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La Inversion Extranjeray la Salida de Capitales en la economia ecuatoriana. 2006-2014
Foreign Investment and capital outflows in the Ecuadorian economy.2006-2014

AnaRocio MACIASPALMA!
Freddy Johnny CAMPOVERDE GIL MAE?
Resumen

La economia de los paises para su desarrollo requiere de recursos financieros que pueden ser obtenidos de las
exportaciones y/o transferencias. Tales recursos, ya sea por inversion publica o inversion privada, nacional o
extranjera (directa y/o de cartera) deben ser dirigidos a los sectores sensibles de la economia que generen
productividad. En ese contexto, es necesario mantener un adecuado control de los capitales que han ingresado,
como también de aquellos que salen, ya sea por un proceso de desinversién o por un proceso de salidas
unilaterales. Esto, en la préactica se representa en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, donde la
contabilidad por partida doble tiene un papel preponderante para su control y seguimiento, y cuyo resultado se
presentaen las Cuentas Nacionales, documento del cual se extraerdabundante informacion. Los efectos negativos
o salidas de capitales que se den en una economia, deben ser estudiados y seguidos cuidadosamente, toda vez
gue, ante una eventualidad de una salida descontrolada de capitales, la economia se veria seriamente afectada 'y
por consiguiente, causar efectos secundarios como es el estancamiento econdmico, generacion de desempleo e
incremento de lainflacion. Para efecto del presente trabgjo se realizo unarevision de la literaturay un enfoque
cuantitativo, lo cual permitié establecer que en el periodo analizado Ecuador harecibido de Inversiéon Extranjera
Directa la cantidad de USD 4.730,4 millones, y, paralelamente recaud6 por €l Impuesto a la Salida de Divisas
unacifrasimilar de USD 4.726,3 millones, lo que evidencia que pese alasrestriccionesimpuestas por el gobierno
se aprecia la salida de recursos de la economia ecuatoriana. Cabe destacar que se aplica lainvestigacion de tipo
descriptiva paramejorar € desarrollo del tema establecido.

Palabras clave: Balanza de Pagos, Cuenta Corriente, Salida de Capitales, Importaciones, Inversion
extranjera.

Abstract

The economy of the countries for their devel opment requires financial resources that can be obtained from exports and
/ or transfers. Such resources, either public or private investment, domestic or foreign investment (direct and / or
portfolio) should be directed to the sensitive sectors of the economy to generate productivity. In this context, it is
necessary to maintain proper control of the capital they have entered, aswell as those who come either by a process of
divestment or by a unilateral process outputs. This, in practice represented in the current account of the balance of
payments, where the double-entry bookkeeping has an important role to control and monitoring, and the result is
presented in the National Accounts, abundant information document which will be drawn. The negative effects or
outflows that occur in an economy, should be studied and followed carefully, since, before an event of an uncontrolled
outflow of capital, the economy would be seriously affected and therefore cause side effects such as economic
stagnation, generating unemployment and rising inflation. For purposes of this paper reviews the literature and a
quantitative approach was conducted, which established that in the period analyzed Ecuador has received Foreign
Direct Investment the amount of USD 4730.4 million, and, in parallel raised by the Tax the Overseas Remittance a
similar amount of USD 4726.3 million, which shows that despite the restrictions imposed by the government the
outflow of the Ecuadorian economy is appreciated. Note that the descriptive research is applied to enhance the
development of the topic set.
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INTRODUCCION

La economia ecuatoriana que se encuentra en
un régimen monetario de dolarizacion se
fundamenta principalmente en las divisas que
ingresan a pais, ya sean por las exportaciones
de productos petroleros y no petroleros, asi
como por las transferencias unilaterales
recibidas, que pueden ser por gobiernos
amigos, de los migrantes o transferencias de
capital.

Las transacciones econdémicas que readliza €l
pais se resumen sisteméticamente en la
Balanza de Pagos, registrandose en sus dos
principal es componentes: |a cuenta corriente y
la cuenta de capital y financiera Estos
registros permiten el andlisis economico y la
toma de decisiones financieras, fiscaes y
comerciales.

A través del presente trabgjo, se busca conocer
la evolucién de la salida de capitales que se ha
dado en la economia ecuatoriana, asi como
también la Inversién Extranjera Directa (IED),
de donde provienen sus recursos y |0s sectores
de la produccién con mayor participacion en el
periodo sujeto aandlisis.

REVISION DE LA LITERATURA
Balanza de Pagos

Pararealizar € andlisis del tema propuesto, es
preciso exponer los principales aspectos
conceptuales de la balanza de pagos, sus
componentes, asi como también su uso e
importancia en la toma de decisiones en la
economia de un pais.

La balanza de pagos de un pais es el “resumen
de todas sus transacciones econémicas con €
resto del mundo, a lo largo de un cierto
periodo. En ella se registran todos |os ingresos
y sdlidas de divisas”. (Kozikowski, 2013, p.
45)

La Balanza de Pagos es “un documento
contable que registra de forma sistematica €l
conjunto de transacciones econdmicas de un
pais con € resto del mundo durante un periodo

determinado”. (Cortagerena & Freijedo, 2012,
p. 125)

Existen varias definiciones, todas ellas
alineadas alaexpuesta por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el mismo que desde 1948,
através de su primeraedicion del Manual dela
Balanza de Pagos, es el organismo responsable
de elaborar 'y difundir directrices
internacionales para la recopilacion de
estadisticas fidedignas y oportunas de la
Balanza de Pagos. Estas pautas han ido
evolucionando y sus cambios se han ido
incorporando en las distintas actualizaciones,
esasi, queen su Ultimaedicion, lasexta, define
alaBalanza de Pagos como:

Un estado estadistico que resume las
transacciones econémicas entre
residentes y no residentes durante un
periodo. Comprende la cuenta de bienes
y sewvicios, la cuenta del ingreso
primario, la cuenta del ingreso
secundario, la cuenta de capital y la
cuenta financiera. (FMI, 2009, p. 9)

En funcion de lo expuesto anteriormente, la
Balanza de Pagos resulta ser una herramienta
delenguagje universal, y a mostrar informacion
estandar y en detale de las distintas
transacciones de sus ciudadanos, empresas 0
gobierno con el exterior, permite € andlisis de
la estructura, evolucion y tendencia de éstas
operaciones, facilita la comparacion de
economias para establecer la posicion de un
pais frente al resto del mundo; determina el
déficit o superdvit de cada uno de sus
componentes, asi como también; establece las
causas externas, ya sea por cambios en €
precio del petréleo o por causas internas como
factores inflacionarios o incremento del gasto
publico que originan el desequilibrio/déficit en
la balanza de pagos.

La Balanza de Pagos se convierte ademas en
unaherramienta (til paralatoma de decisiones
y fijaciones de politicas monetarias y fiscales,
determinando ademas los efectos de las
mismas en el comportamiento econémico del
pais.
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Siguiendo los lineamientos del FMI, todas las
transacciones de la Balanza de Pagos se
registran utilizando el método de contabilidad
por partida doble, que en simples términos
significa que todo crédito siempre tiene un
debito como contrapartida. Las operaciones de
la balanza de pagos se reconocen a precio de
mercado y se registran en el momento que se
crea, transforma, intercambia, transfiere o
extingue un valor econémico.

En €l pais, el Banco Central del Ecuador (BCE)
basado en las directricesdel FMI, respecto asu
estructura y contenido, elabora la balanza de
pagos y la publica en forma normalizada,
analitica y detallada en su “Boletin trimestral
de la Balanza de Pagos del Ecuador™.

Componentes de la Balanza de Pagos

La Baanza de Pagos
principal mente de dos cuentas:

se compone

1. Lacuentacorriente
2. Lacuentade capital y financiera

Cuenta corriente

“La cuenta corriente es la parte estructural de
la Balanza de pagos ya que representa que
parte de la demanda esta siendo solventada con
la produccién interna o con bienes producidos
en el resto del mundo” (Gutiérrez Lara,
Cabrera Adame, & Miguel, 2005, pag. 197).

La cuenta corriente, por tanto muestra el flujo
real de una economia, en ella se computa los
siguientes rubros:

- Las importaciones y exportaciones de bienes
(Balanza Comercial)

- Los servicios prestados y recibidos (Balanza
de Servicios)

- Las Rentas prestadas y recibidas (Balanza de
Renta), y

- Las transferencias
Transferencia).

(Balanza de

Componentes de la cuenta corriente
1. LaBalanza Comercid

La Balanza comercial registralos ingresos por
las exportaciones/ventas de bienes al exterior y

los egresos por € pago de las
importaciones/compras de bienes del exterior.

“Los bienes son articulos fisicos y producidos
sobre los cuales se pueden establecer derechos
de propiedad y cuya propiedad econémica
puede ser traspasada de una unidad
institucional a otra mediante transacciones”
(FMI, 20009, p. 160)

El saldo delabalanza comercial esel resultado
de la diferencia entre las exportaciones menos
las importaciones. Cuando las exportaciones
son mayores alasimportaciones, se obtiene un
saldo positivo o0 superdvit 1o que beneficia a
pais, ya que estimula la producciéon y el
consumo local. Todo lo contrario s las
importaciones resultan mayores a las
exportaciones en donde el saldo es negativo y
obliga a los gobiernos a tomar medidas que
contrarresten el déficit en lamisma.

En Ecuador, laBalanza comercia afinales del
2014 cerr6 con saldo negativo, basicamente
porque las exportaciones disminuyeron en
relacion a 2013 dado por la caida del precio
del crudo; precisamente para afrontar esta
caida y poder financiar el presupuesto del
2015, el Gobierno publico en e Registro
Oficial la Ley de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal a finaes de
diciembre del 2014.

Representantes del sector empresarial 'y
exportador sefialan que € fin de estas medidas
es més bien recaudatorio que dé incentivos.
Este paguete de reformas rendira a Estado
USD 200 millones segin Ximena Amoroso,
directoradel Servicio de Rentas|nternas (SRI).
(El Comercio, 2014)

El rechazo a esta reforma tributaria fue
manifestado también por la Camara de
Industrias citando que:

no fomentara las inversiones
productivas” y que mas bien, tiene un
componente fiscalista con gjustes
impositivos que afectan a las
inversiones productivas. Ejemplo de
aquello es gravar la ganancia en la
engenacion de acciones, limitar la
deducibilidad de los gastos de
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publicidad, incrementar la tarifa del
Impuesto a la Renta en sociedades en
ciertos casos. (El Universo, 2014)

2. LaBadanzade Servicios

La Balanza de Servicios registra los ingresos
por los servicios prestados a exterior
(exportacion) y los egresos por los servicios
recibidos del exterior (importacion).

De igual manera el sado de la Balanza de
Servicios resulta de la diferencia entre los
ingresos por la exportacion de servicios menos
los egresos por la importacién de servicios.
Durante el periodo de andlisis del presente
paper, la Balanza de Servicios del Ecuador
presenta saldos negativos.

3. LaBaanzade Rentas

La Balanza de Rentas o cuenta de ingreso
primario, “representa el rendimiento que
perciben las unidades institucionales por su
contribucion al proceso de produccion o por el
suministro de activos financieros y €
suministros de recursos naturales a otras
unidades institucionales en forma de renta”.
(FMI, 2009, p. 198)

Para efecto, €l BCE considera:

- Remuneraciones de empleados
- Renta de Inversion que se obtiene por la
propiedad de activos financieros sobre €l
exterior de una entidad residente,
clasificandola a su vez en:
0 Rentade Inversiéon Directa
0 Rentade Inversiéon de cartera.
0 Rentadeotrainversion.

La balanza de renta del Ecuador ha presentado
saldos negativos durante el periodo de andlisis
(2006-2014).

4, Labalanzade transferencia

La Baanza de Transferencia o cuenta de
ingreso secundario, recoge los ingresos y
pagos corrientes sin contrapartida. (Bajo &
Moneés, 2000)

El BCE clasificaalas transferencias en:

- El Gobierno General incluye donaciones en
efectivo, alimentos, ropa, medicinas, Yy
aportaciones periddicas de gobiernos a
organismos internacional es.
- Otros  sectores incluye transferencias
corrientes  entre  particulares 'y  entre
particulares y organismos no
gubernamental es.
0 Remesas Familiares
o Otrastransferencias corrientes.

La balanza de transferencias presenta un saldo
positivo en todos los afios, fundamentalmente
por larecepcion de remesas familiares, dado €
alto indice de emigrantes en Ecuador.

Cuenta de capital y financiera

La cuenta de capital y financiera, por su
parte, registra todo lo que un pais pide
prestado o presta a resto del mundo.
Més rigurosamente, mide los cambios
en su posicion de activos y pasivos
respecto del resto del mundo. En suma,
esta cuenta corresponde a
financiamiento de la cuenta corriente.
(De Gregorio, 2007, p. 41)

Componentes de la cuenta de Capital

1. Transferencias de capital
2. Adguisicion / engjenacién de activos no
financieros no producidos:

Componentes de la cuenta Financiera
1. Inversion Directa

Lainversion directa es una categoria de
la inversion transfronteriza relacionada
con €l hecho de que un inversionista
residente en una economia eerce €l
control o un grado significativo de
influencia sobre la gestiéon de una
empresa que es residente en otra
economia. (FMI, 2009, p. 106).

“Abarca todas las transacciones entre el
inversionista directo y la firma receptora de la
inversion”. (BCE, 2011)

2. Inversion de cartera

“La inversion de cartera se define como las
transacciones y posiciones transfronterizas que
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implican titulos de deuda o de participacion en
el capital, distintos de los incluidos en la
inversion directa o los activos de reserva”.
(FM1, 2009, p. 117)

“Incluyen instrumentos financieros
comercializables de corto y largo plazo”.
(BCE, 2011).

3. Otralnversion

“Es una categoria residual que implica las
posiciones y transacciones que no se incluyen
en las categorias anteriores”. (BCE, 2011)

Segin e BCE, incluye los siguientes
componentes:

- Créditos Comerciales — activos y pasivos
relacionados con proveedores de bienes y
servicios por productos en elaboracion.

- Préstamos — activos y pasivos relacionados
con concesion de fondos mediante acuerdos.

- Monedas y depdsitos.

- Otros pasivos.

4. Activos de Reserva

Los activos de reserva se definen como
activos externos que estén disponibles
de inmediato y bajo el control de las
autoridades monetarias para satisfacer
necesidades de financiamiento de la
balanza de pagos, para intervenir en los
mercados cambiarios a fin de influir
sobre €l tipo de cambio y para otros
fines conexos (como e mantenimiento
de la confianza en la moneda y la
economia y servir como base para €l
endeudamiento externo). (FMI, 2009, p.
118)

Debido a las distintas fuentes de informacion
estadistica que se utiliza como base para la
elaboracion de la Balanza de Pagos (Aduana,
Banco Central, entre Otros), en la préactica se
producen errores y omisiones al elaborar la
bal anza de pagos, |as mismas que se presentan
COmo una partida separada.

Segun International Monetary Fund (2014):

Si bien en principio de las cuentas de la
balanza de pagos estén equilibradas, en
la préctica surgen desequilibrios por

imperfecciones en los datos fuente y la
compilacion. Este desequilibrio, que es
una caracteristicacomun en los datos de
labalanza de pagos, recibe el nombre de
errores 'y omisiones netos y debe
sefidlarse por separado en los datos
publicados. No debe ser incluido en
otras partidas sin distincion alguna.
Errores y omisiones netos se deriva por
residuo como el préstamo
neto/endeudamiento neto derivado de la
cuenta financiera menos la misma
partida derivada de | as cuentas corriente

y de capital.

La cuenta de errores y omisiones es aquella
gue se agrega de forma individual en la
balanza de pagos, debido que las cuentas
siempre presentan desequilibrios en los
resultados de sus datos que se realizan en €l
proceso de la préctica; por tal motivo, es
necesario crear esta cuenta para detalar
inclusive las minimas imperfecciones que
generan la no existencia del equilibrio en las
cuentas de la balanza de pagos con €l fin de
corregirlos.

De manera resumida con base en las Notas
metodol égicas de la Balanza de pagos en €
Ecuador expuesta por € BCE en su manual, se
muestra su composicion. (Anexo N° 1)

Salida de Capitales

OCDE (2007) quien cita a Abakin y Walley

indica que:
La fuga de capitales puede definirse
como la converson de activos
extendidos en una moneda nacional en
activos extendidos en divisas, en €
mismo pais o en € extranjero, fuera del
marco de las transacciones normales.
Desde que la transferencia de activos a
bancos extranjeros o valores mobiliarios
extranjeros va mas ala de una simple
diversificacion de cartera, se trata de
unafuga de capitales. (pag. 166)

La sdlida de capitales se da a través de la
remisién de fondos al exterior parainversiones
en activos, adquisiciones de titulos, acciones,
inmuebles o readlizacion de depositos
bancarios. Asi también los envios de
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dividendos a inversionistas extranjeros, pagos
de la deuda externa, facturacion de
importaciones, en general operaciones
comunes de mercado.

El factor econdmico de un pais, su politica
fiscal, tributaria, y las Reservas Internacionales
dan lugar a movimiento de capitales, si estos
factores son favorables los flujos de fondos
fluyen, por el contrario Si estos experimentan
cambios que amenazan a la estabilidad
econémica puede dar lugar a una corrida de
capitales.

El actual gobierno ecuatoriano, en el afio 2007
con e proposito de frenar la fuga de capitales
hacia el exterior creael Impuesto ala Salidade
Divisas (ISD) mediante la Ley Reformatoria
parala Equidad Tributaria.

El ISD “grava el valor de todas las operaciones
y transacciones monetarias que se realicen al
exterior, con o sin intervencion de las
instituciones que integran e  sistema
financiero”. (SRI, 2014)

En susinicios, e 1SD tenia unatarifadel 0.5%
sobre €l valor de |la transaccion, desde el 2011
hasta la actualidad se ubica en & 5%.

Este impuesto ha sido objeto de muchas
criticas y rechazos de los diversos sectores
econdmicos, no obstante e SRI reitera su
objetivo, € cua es, pendizar la fuga de
capitales, asi como promover la inversion,
produccion y empleo en el territorio nacional.

Correa explicé que para que exista un
impulso de la industria nacional, la
mejora de produccion y proteccion del
consumidor ecuatoriano, algunas de las
medidas que se estan adoptando son la
sustitucion de importaciones, la salida
de divisas innecesarias y la restriccion
de importaciones peligrosas para la
salud. (ANDES, 2014)

Importaciones

Pardo, y otros (2009), mencionan acerca de la
importacion: “[...] podemos afirmar que la
salida de forma legal de una mercancia de un
territorio aduanero determinado implica en
principio una exportacion, €l ingreso de esa

misma mercancia a otro territorio aduanero
implica, también en principio, una
importacion”. (pag. 275)

Segin los autores antes mencionados la
importacion es aguella actividad que implica
traer de un pais a otro cualquier bien dentro de
los parametros legales. Es decir, es la compra
de un bien o servicio en otro pais y que es
ingresado al territorio nacional con lafinalidad
de cubrir lademanda existente en cuanto a una
necesidad determinada.

La importacion consiste en introducir
mercancias en el territorio aduanero de
un pais o un grupo de paises que son
miembros, por gemplo, de una union
aduanera. Es una operacion sin gestion
extranjera porque cuando se importa una
mercancia no se importan funciones
administrativas. (Gonzalez, Martinez,
Otero, & Gonzélez, 2009, pag. 25)

Se considera que la importacion es una
actividad comercial gque se fundamenta en €
ingreso de mercaderia compradaen el exterior,
lacual debe realizarse bajo las condiciones del
sistema aduanero respectivo. Cabe mencionar
gue tanto la importacién como la exportacion
son unos de los factores més importantes que
comprende el negocio internacional.

Para Krugman, Olney, & Wells (2008):

A pesar de los argumentos de los
economistas a favor del libre comercio,
muchos Estados utilizan impuestos y
otras restricciones para limitar las
importaciones. Con menor frecuencia,
los Estados conceden subvenciones para
fomentar las exportaciones. Las politicas
gue limitan las  importaciones,
normalmente con €l objetivo de proteger
de la competencia internacional a los
productos nacionales de las industrias
que compiten con las importaciones, se
conocen como politicas proteccionistas
o barrerasdel comercio. (pag. 342)

Se dice que |os economistas de distintas partes
del mundo estén apoyando €l desarrollo del
libre comercio con € proposito de mejorar las
condiciones econémicas de los paises, no
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obstante, hoy en dia exisen ciertas
restricciones por parte de las autoridades
gubernamentales para brindar  mayor
proteccion a la industria nacional, por 1o que
han establecido barreras de entrada, las cuales
ponen a las empresas limites en la compra de
los productos que generalmente obtienen en el
exterior para su comercializacion en el
territorio nacional. Se debetener en cuentaque
la importacion ayuda a crecimiento de los
negocios a través del alcance de nuevos
mercados.

Actualmente, el Gobierno ecuatoriano
atraviesa una caida en las importaciones y
exportaciones en relacion a comercio
petrolero, lo que ha ocasionado que el nivel de
ingresos de divisas disminuya  El
financiamiento externo, laatraccion de divisas,
y frenar lasalidadedivisas son lostresfactores
gue deben tomarse en cuenta para cerrar la
brecha externa.

Para evitar la salida de divisas, €l gobierno
toma medidas administrativas en las cuaes
establece la puesta de recargos arancelarios a
las importaciones, 10 que recae de forma
negativaen los bienes de consumo y de capital,
y en las materias primas paralas actividades de
produccion que se redizan en el pais.
(Spurrier, 2015)

En el afio 2014, el gobierno establecié medidas
de calidad en & cua se ahorr6 USD 2.400
millones; en e 2015 con la medida de las
salvaguardias que ha tomado € gobierno
ecuatoriano, se pretende ahorrar USD 2.200
millones del nivel de importaciones con la
finalidad de disminuir el impacto sobre la
produccion nacional, y sobre todo mejorar la
balanza de pagos del pais, por lo que se busca
equiparar el nivel de sdlida de divisas de
Ecuador. (Aulestia, 2015)

Segin  Ramiro Gonzdlez, Ministro de
Industrias y Productividad, menciona que €l
gobierno esta en obligacion de tomar medidas
tales como las salvaguardias, evitar lasalidade
divisas y corregir la balanza comercial.
(Ministerio de Industrias y Productividad ,
2015)

Incentivo Guber namental

Desde la creacion del 1SD, adicional a la
modificacion de la tarifa del impuesto han
existido un sinnUmero de modificaciones
respecto a las excepciones en el pago del
mismo.

Por |a dependencia del sector productivo alas
importaciones de bienesy materias primas, en
lareforma de 2011, se establece utilizar como
crédito tributario parael pago del impuestoala
renta, e ISD pagado por importacion de
materia prima, insumosy bienes de capital.

Actualmente, las reglas que determina el
gobierno ecuatoriano para los inversionistas
extranjeros son: el goce de los incentivos que
se encuentran establecidos en el Cédigo de
Comercio de Inversiones, la posibilidad de
aplicar aun contrato con el Estado Ecuatoriano
con un monto minimo de USD 250.000, €
mismo que brinda estabilidad por un periodo
de 15 afios con opcion de extenderse 15 afios
mas, y el Arbitraje Internaciona. (PRO
ECUADOR , 2015)

Los incentivos generales mencionados por
PRO ECUADOR (2015) son los siguientes:

- Contamos con la tasa del Impuesto a la
Renta mas baja de laregion.

- Reduccién de 10 puntos de la tarifa del
Impuesto a la Renta por reinversion en
activos productivos.

- Exoneracién de pago del Anticipo
Minimo del Impuesto a la Renta por 5
anos, para las nuevas empresas que se
constituyan en el pais.

- Exoneracién del pago del Impuesto ala
Salidade Divisas (1SD) paralospagosal
exterior por créditos externos, con un
plazo mayor a un afio y con una tasa no
superior a la autorizada por € Banco
Central del Ecuador.

Entre los incentivos generales también se
encuentran los incentivos para zonas
fronterizas 'y  deprimidas, incentivos
mediocambientales y los incentivos dirigidos a
las Medianas Empresas. (PRO ECUADOR ,
2015)
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Inversion extranjera
Para Saul (2002):

En términos generales, se entiende por
IED aquella inversion internacional
realizada por una entidad residente de
un pais, constituida o no en sociedad,
con un interés permanente en una
compafia de otro pais (la entidad
residente es e inversor directo y la
compafia es la empresa de inversion
directa). Esteinterés permanente supone
laexistenciade un vinculo alargo plazo
entre el inversor directo y la empresa,
asi como un grado significativo de
influencia del inversor en la gestion de
esta. (pag. 330)

La IED es aquella actividad internacional que
se basa en la inversion de una empresa que se
encuentra en un determinado pais (local) por
una entidad extranjera, siempre y cuando
exista un interés de por medio, € cua se
pretende mantener por largo plazo. Los
participantes de la IED son conocidos como
inversor directo, quien es la empresa que
realiza lainversion; y la empresa de inversion
directa, la cua esla empresa extranjera por la
gue seinvierte.

Seglin Miyamoto (2008):

El desarrollo de recursos humanos y la
inversién  extranjera  directa se
encuentran entre los factores claves que
conducen a crecimiento econémico en
los paises en desarrollo y los
desarrollados. Mientrasqueel DRHy la
I[ED individualmente afectan €
crecimiento, se fortalecen entre si
mediante efectos complementarios.

En términos generales, al ampliarse €
DRH aumenta la recepcion de IED d
provocar que el clima de inversion sea
atractivo paralos extranjeros. (pag. 58)

Existen dos factores fundamentales que
influyen en la percepcion de los paises
extranjeros que conducen a que estos inviertan
en las empresas residentes del pais, y son: el
desarrollo de recursos humanos y la IED;
ambos factores se relacionan entre si, ya que a
existir personal altamente calificado para el

desempefio de las distintas actividades de la
empresa, entre éstas, produccion, genera
mayor atraccion por parte de los extranjeros,
impulsdndolos a invertir en dichas
organizaciones.

Como lo indica OECD (2011):

Lainversion extranjera directa (IED) es
un elemento clave en esta rapida
evolucion de la integracion econémica
internacional, a la que también se hace
referencia  bajo e término de
globalizacion. La IED constituye un
medio para establecer vincul os directos,
estables y de larga duracién entre
economias. Con un entorno politico
adecuado, puede servir como vehiculo
importante para e desarrollo de la
empresa local, y ayudar también a
mejorar la competitividad tanto de la
economia que los recibe (“receptora™)
como de la que los invierte
(“inversora”). (pag. 13)

LalED esun pilar fundamental que promueve
no solo e desarrollo y crecimiento de la
empresa receptora, en este caso, del Ecuador,
sino también del pais local en general, ya que
genera mayores ingresos a pais inversor. La
entidad extranjera inversora también se ve
beneficiada con la actividad realizada, dado
gue mejora su economia y a través de ésta se
puede mantener una relacion estable e incluso
duradera entre ambos paises.

Segln Martinez, Corredor, & Herazo (2006),
lalED se daa momento en el cual unaentidad
invierte de forma directa en un pais extranjero.
La IED es definida por el FMI como la que
busca participar permanentemente en otra
empresa gue no sea propia.

Lainversion horizontal esaquellaenlacual los
paisesinversores realizan actividades similares
en los paises receptores, las mismas que
pueden ser de produccién, financieras o
comerciales. (Recce, 2010)

Machinea & Vera (2006) quienes citan a
Bittencourt y Domingo:

En cambio, la |ED vertical, que resulta
de la blsgueda del lugar para producir
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de forma méas competitiva un
determinado bien, y que Ultimamente se
ha visto potenciada como consecuencia
de la separacion de las distintas etapas
de un proceso productivo en diferentes
paises, es complementaria al comercio.
Este tipo de IED busca aguellas
localizaciones que cuenten con las
mejores condiciones en lo que hace a
dotacién relativa de factores y recursos
naturales en relacion con el bien a
producir, proximidad geogréfica al
mercado que se piensa abastecer,
calidad de instituciones, tratamiento del
capital extranjero y  estabilidad
macroecondmica, incluyendo €l tipo de
cambio real. (pag. 34)

LalED vertical se basa en varios aspectos que
se relacionan con el desarrollo eficiente de los
bienes de su interés a producir, entrelos cuaes
interviene las condiciones de laempresa tanto
fisicas (estructura, maquinaria) como en los
recursos humanos, es decir, el personal que la
conforma, analizando si éste esta en capacidad
de cumplir con las expectativas de la empresa
inversora.

Segin Machinea & Vera (2006), la inversion
horizontal y vertical tienen distintas
percepciones en cuanto a la importancia del
tamario del mercado al cual se dirigen a través
de la inversion; para la inversion horizontal
depende mucho el tamafio del mercado local,
mientras que para la inversion vertical este
factor no es de muchaimportancia.

Para Galindo (2008) la|ED selapuederealizar
de digtintas formas mediante los proceso de
compra de empresas. Estas pueden ser
horizontal o vertical hacia adelante o vertical
hacia atrés, la horizontal es en base a la
adquisicion de empresas que redlizan
actividades similares, la vertical hacia adelante
es la compra de empresas de distribucién o
venta, y la vertical hacia a atrés es aguella en
la que obtiene € control de compahia
proveedoras.

Se considera que la inversion diversificada es
aquella que se realiza bgjo la adquisicion de
distintos activo, para de esta manera disminuir

el riesgo que puede generar dichalainversion.
(Bahillo & Pérez, 2011)

METODOLOGIA

El presente trabajo se desarrolla en base a la
revision delaliteraturay ademas es de enfoque
cuantitativo. El primero esta basado en €
contenido bibliografico de libros, textos
editoriales y demés fuentes de informacién
como sitios web oficiales de organizaciones o
Instituciones gubernamental es; mientras que el
enfoque cuantitativo se utiliza a partir de la
recoleccion de informacion historica de bases
de datos proporcionadas principa mente por €l
BCE, organo rector de las estadisticas
econdmicas del pais.

La investigacion es de tipo descriptiva
comprende € andlisis de los factores que
intervienen en e tema La investigacion
descriptiva se empleaen las etapas que implica
€l desarrollo del presente trabajo, las cuales se
basan en € tiempo, investigacion, andlisis,
recoleccion de informacién y tutoria.

ANALISISDE RESULTADOS

LalED en Ecuador

IED - ECUADOR
(MILLONES DE DOLARES)

TOTAL (2006-2014)= USD 4,730.4
1,057.9
2714 |’194_._{§

Eles [730.9] [7729]
LEE- 165.5 |

Figura 1 IED en Ecuador (millones de ddlares)
Fuente: BCE (2015)
Elaboracién: Propia

LalED en & Ecuador durante el 2006 hasta el
2014 totalizé USD 4,730.4 MM. En el 2008 la
|ED alcanzo su nivel més alto en comparacion
con € resto de periodos sujeto a andlisis,
mientras que en € 2010 registrd su nivel mas
bajo. En el 2012 la IED fue de USD 584.9
millones, en el 2013 de USD 730.8 millonesy
en el 2014 ascendio a USD 773.8 millones, lo
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cua muestra que cada afio se ha logrado
incrementar dichas inversiones.

LalED por sector
Tabla 1 IED por Sector (millones de ddlares)

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR RAVIA DE ACTIVDAD ECONOWACA (millonesde dalares
Perido

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2000 | 2011 | 2012 | 2013 | 2004
AGRICULTURA, SLVICULTURA, CAZA Y PESCA B0 B5| 05| 23| 06 04| 18] 58| B
(OMERCIO 3| 02| 199| sL| Be| I 82| 1091] 178
CONSTRUCCION B41 196 w4 (BY ;e 01| 1| 687 52
FLCTICOND G4 V AGUA 63| 18| b 30| Byl (os) s m2| )
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERES [L68)) (1028 41| 58| 1780| 32| 149] 28| 4903
1
1

RAMADE ACTMIDAD ECONOMICA

NDUSTRIA NANUFACTURERA 902 90| 1980| 18| 103| 119] 1356| 1BI9| 1086
SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES 85| 670 B3| W w ows| 17 QI W
SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS 04 86| 13| (B 680] W7 5| 181 31
TRANSPORTE ALVACENAVAENTO Y COMUNICACIONES | - 83| [s28]) 2m3|  642| (98| (24| 42| (o) (14)
TOTAL UIA| 12| 10579 3009| 1655| 6438 | SBA9| T38| 773§

Fuente: BCE (2015)
Elaboracién: Propia

En el 2006 los principales sectores que
invirtieron en e pais fueron la industria
manufacturera con USD 90.2 MM, seguido de
los Servicios prestados a las empresas con
USD 89.4 MM, con una participacién del 33%
cada uno respecto del total.

En e 2012, € total de la IED por rama de
actividad economica fue de USD 584.9 MM,
en la que tuvo mayor participacion la
explotacion de minas y canteras con USD
2249 MM, seguido de la industria
manufacturera con USD 1356 MM y €
comercio con USD 83.2 MM, mientras que la
actividad econdmica que tuvo menos
participacion fue la de Servicios comunales,
socialesy personalescon USD 1.7 MM.

En el 2013, la IED que ingresd a Ecuador fue
mayor al afio anterior en un 25%, siendo ésta
deUSD 730.9 MM. Los principal es sectoresen
los que se centrd la |ED fue en la explotacion
de minasy canteras, industria manufactureray
los servicios prestados a las empresas; asi
mismo en el 2014 estas actividades fueron las
més destacadas en los resultados de la IED,
excepto los servicios prestados a las empresas
gue en el 2013 fue de USD 118.1 MM y en €l
2014 seredujo aUSD 36.1 MM, lugar que en
el 2014 la ocupa el comercio con USD 137.8
MM.

Seguin el BCE €l total delalED en el 2014 fue
de USD 773.9 MM, habiendo superado los
anos anteriores a partir del periodo 2006,
excepto el 2008 quefue mayor y seregistracon
un valor total de USD 1.057.9 MM.

Fuentesdel ED

Tabla 2 IED por Continente (millones de
ddlares)

INVERSIGN EXTRANJERA DIRECTA POR CONTINENTE (millones de dolares)

CONTINENTE Periodo
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

AMERICA 1452 (130.2)| 6536| 1382| 1263| 4501 3464 4127| 4365
EUROPA 838| 2317 3543 982 (74)] 107.3| 1189| 1900| 1803
ASIA 86| 921| 498 699| 453 790| 870( 977 85
AFRICA 132 0.1 (0.4) 14 12 0.1 00 11 00
OCEANIA 05 08)| 06 02 01 72 84 @3) 309
0TROS 0.1 13 0.0 04 0.0 00| 242| 337] 471
TOTAL 2714 | 1942)1,0579| 3079| 1655| 6438| 5849| 7309| 77139

Fuente: BCE (2015)
Elaboracion: Propia

L as principales fuentes de ingresos de recursos
por IED, provienen de los continentes de
América, Asia, Africa, Europa, entre otros, en
los cuales intervienen paises como Canada,
Venezuela, México, Holanda, China, etc.

En e periodo del 2006 la IED por pais
registrada fue de USD 271.4 MM, en el 2007
se redujo en un 28% aUSD 194.2 MM y en €
2008 aument6 aUSD 1.057.9 MM, periodo en
el que los mayores inversionistas fueron el
continente Americano y Europeo.

En el 2009, lalED seredujo aUSD 307.9 MM
debido a la poca inversion realizada por los
continentes de mayor aportacion en el periodo
anterior, pasando de USD 653.6 MM a
UsSD138.2 MM (Ameérica) y de USD 354.3
MM aUSD 98.2 MM (Europa), es decir, hubo
unadisminucion del 79% y 72%, en su orden.

En € 2010, la IED fue USD 1655 MM,
mientrasque en e 2011 fue de USD 643.8 MM
registrando un notable incremento del 289% en
las inversiones redizadas por todos los
continentes excepto Africa, en comparacion al
periodo 2010.

En el 2014, la IED acanzé un total de USD
773.9 MM, periodo en e cua los principales
paises inversionistas fueron: Canada vy

11
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Uruguay del Continente Americano; Espaiay
Holanda del Continente Europeo y China del

Salida de Capitales
Tabla3 1SD (miles de dblares)

Incremento
Periodo Meta Recaudacion Anual %

2006 - - 0%
2007 - - 0%
2008 - 31,409 0%
2009 195,698 188,287 499.5%
2010 337,295 371,315 97.2%
2011 384,900 491,417 32.3%
2012 800,000 1,159,590 136.0%
2013 1,348,374 1,224,592 5.6%
2014 1,215,069 1,259,690 2.9%

Fuente: SRI (2015)
Elaboracion: Propia

El afio 2006 el 1SD aln no estaba vigente, por
tal motivo no se registran datos sobre éste; un
ano mas tarde en los Ultimos dias de diciembre
se establece este impuesto fijando una tarifa
del 0,5%, el cual se recauda a fines del 2008.
En este afio € SRI recaudé USD 31,4 MM
como resultado del periodo de un afio, €
mismo que no tenia una meta trazada por ser €l
primer afio en el que se recaudaba valores por
el ISD.

El 30 de diciembre del 2008 se fij6 una nueva
tarifadel 1% parael ISD, y asuvez secred una
meta de USD 195,6 MM, la cual no se logro
alcanzar durante el periodo de enero a
diciembre del 2009; el valor recaudado en €l
2009 fue de USD 188,2 MM.

A fines del 2009 se implementé una nueva
tarifa para el 1SD, la misma que fue del 2%y
gue empezaba a recaudarse en el mes de enero
del 2010. En € periodo de enero a diciembre
de ese afio, se recauddé USD 371,3 MM,
mismo que se incrementd en comparacion al
ano anterior debido a cambio de tarifa
mientras que en el periodo del 2011 se recaudd
un total de USD 491,4 MM.

La tarifa del 1SD del 2% estuvo vigente
durante el afio 2010 y 2011. En diciembre del
2011 se estableci6 la que hasta hoy en dia se
encuentra vigente en €l pais, la tarifa del 5%,
la misma que se empezd a recaudar en
diciembre del 2012 (periodo de enero a
diciembre de ese afio) mostrando asi una cifra

de USD 1.159,5 MM; en el 2013 por el mismo
periodo se recaud6 USD 1.224,5 MM y en €l
2014 €l valor que €l SRI logré obtener por el
ISD fue de USD 1.259,6 MM.

Desde que se empezd a recaudar el 1SD con la
tarifa del 5%, es decir, a partir del 2012 hasta
el 2014, se observa un ligero incremento en el
proceso de cada ario. Cabe mencionar que pese
a azadelatarifa, e 1SD sigue aumentando, lo
cua muestra que este impuesto no ha sido un
impedimento para evitar la salida de capitales
del pais, la misma que se da en su mayoria por
las importaciones.

Incremento de recaudacion tributaria (ISD) (miles de ddlares)

554 "

135% o :
1158,59) ]
=

2
i

| il %

ol 1] a0 ki i

9%

0555 o

Figura 2 Incremento de Recaudacion
Tributaria (1ISD) (miles de ddlares)
Fuente: SRI (2015)

Elaboracién: Propia

Las tarifas establecidas para € 1SD han
generado un  notable incremento en las
recaudaciones anuales realizadas por el SRI, la
cual selograobservar a partir del 2009, afio en
gue la recaudacién aumenté 499,5% en
relacion al afo anterior, o que se dio de tal
manera por €l incremento de la tarifa; un afo
después el incremento fue del 97,2% basado en
la nueva tarifa del 2%; en el 2011 también
hubo incremento que fue del 32,3%, asi mismo
en comparacion a afio 2010. En € 2012 €
incremento fue superior, siendo éste de 136%,
como efecto de la tarifa del 5% establecida a
finales del 2011; en el 2013 y 2014 existio un
ligero incremento, ya que la Ultima tarifa
establ ecida se ha mantenido vigente hasta este
ano, lo cua severeflgjado enlosvaloresdelos
periodos mencionados, siendo estos del 5,6%
y 3% respectivamente.

El ISD se ha convertido en una fuente
significativa de recaudacién para el gobierno,
tal como podemos visualizar a continuacion:
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Tabla 4 Participacion % 1SD (millones de

dolares)
Recaudaciéon Recaudacion %
Periodo ISD Total (Neto) Participacion
2008 31.4 6,194.5 0.5%
2009 188.3 6,693.3 2.8%
2010 371.3 7,864.7 4.7%
2011 491.4 8,721.2 5.6%
2012 1,159.6 11,090.7 10.5%
2013 1,224.6 12,513.5 9.8%
2014 1,259.7 13,313.5 9.5%
TOTAL 4,726.3 66,391.4 7.1%

Fuente: SRI (2015)
Elaboracién: Propia

Desde que se empez6 a recaudar €l I1SD, éste
ha tenido una participacion que ha sido
cambiante en los valores registrados de cada
ano; del total recaudado neto por €l SRI en €l
afo 2008, € ISD tuvo una participacion del
0,5%; en el 2009 del 2,8%; en el 2010 aumentd
a4,7%, mientras que en el 2011 fue del 5,6%.
En los tres Ultimos afios del periodo estudiado,
la participacion de este impuesto fue superior a
los afios anteriores; en el 2012 su participacion
seelevé a 10,5%, en el 2013 seredujo a 9,8%
y en el 2014 a 9,5%, mostrando una leve
disminucion en el Ultimo afio. Cabe mencionar
gue esta participacion ha sido durante los afios
enlasque setomaen consideracion latarifadel
5%, por ende, e incremento no ha sido tan
cambiante.

Importaciones
Tabla 5 Importaciones (millones de délares)

IMPORTACIONES (millones de dolares)

Periodo
TRANSACCION 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 200 | 201 | 212 | 2013 | 2014
BIENES DE CONSUMO 2594 2935 40374| 30195| 43064| 48067| 50129| 52825| 52584
COMBUSTIBLE Y LUBRICANTE | 23008 | 25783| 33578| 23383| 40428| 50865| 54413| 5974| 64174

MATERIAS PRIMAS 34693| 40935| 58276| 46698( 59148| 72310 72909| 78292| 80797
BIENES DE CAPITAL 18094| 33193| 45005| 39266( 51291| 58446| 64181| 67780| 656481
0TROS 196 1324 1878 43| 80| 38| 3558| 3bLI| 2680
T0TAL 114077| 130471 | 179101 | 142684 ) 19,6411| 232426 | 245189 | 26,1782 | 266717

Fuente: BCE (2015)
Elaboracion: Propia

Durante el periodo de estudio, en e Ecuador
las importaciones totalizaron USD 176.887.9
MM, de los cudes e 31% corresponde a
importaciones de materia prima, seguido por
los bienes de capital con una participacion del
26% realizados principalmente en el sector
industrial.

Al revisar e comportamiento anual de las
importaciones se puede observar que en €
2009 experimentan un decrecimiento del 20%
respecto a afo anterior en e 98% de sus
rubros. No obstante el resto de los periodos
presentan crecimiento evidenciando que pesea
la recaudacion del 1SD las importaciones no
han declinado.

Tabla 6 Importaciones Materia Prima
(millones de ddlares)

IMPORTACIONES MATERIA PRIMA (millones de délares)
Periodo
TRANSACCION 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
AGRICOLAS 3805| 4959| 7828| 6152 7605| 9314|9821 10402| 12575
INDUSTRIALES 27539] 32082| 45835[ 35525 46206| 55224| 54313 5859.0| 57937
VATERIALES DECONSTRUCCION | 3350|  3693|  4613| s021| 36| 73| 87m5| 9301| 1085
TOTAL 34693 [ 40935 58276| 46698| 59148| 72310| 72909| 78292| 80797

Fuente: BCE (2015)
Elaboracion: Propia

Tabla 7 Importaciones Bienes de Capital
(millones de dolares)

IMPORTACIONES BIENES DE CAPITAL (millones de dolares)
Periodo
TRANSACCION 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
AGRICOLAS 34 516 865 90.1 856 1012| 1140 1190 1220
INDUSTRIALES 17123] 2,0366( 28462| 26269| 33873| 40362| 44443| 48748| 46783
EQUIPOS DE TRANSPORTE 10737 12301) 15688 12097] 16562| 17072 18598 17841| 18477
TOTAL 28294 33193 45015| 39266| 51201| 58446| 64181| 6,7780| 66481

Fuente: BCE (2015)
Elaboracién: Propia

Segun Diario El Telégrafo (2014), en Ecuador
las  importaciones se  incrementaron
notablemente, principalmente en productos
gue pueden ser fabricados dentro del pais.
Entre los més visibles debido a su impacto
comercial se encuentran las importaciones de
carne molida con un gasto de USD 3 millones
anuales, y las papas fritas con USD 8 millones
aproximadamente, datos que  fueron
entregados por e MPEC (Ministerio
Coordinador de Produccion, Empleo y
Competitividad).

El compromiso de las empresas implica
también una reduccion en la
importacién de productos e insumos en
porcentajes importantes y en el caso de
existir produccién nacional, adquirir a
los proveedores locales.

Este es el caso de un grupo de empresas
importadoras de papas fritas congelas,
gue para el 2014 han previsto sustituir
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las importaciones en un 23% como
consecuencia de la adquisicion del
producto a proveedores nacionales por
un valor de 2°371.841 doblares. Para €
2015, tienen previsto incrementar la
sustitucion a un 35% con una compra a
productores locales por un monto de
3'962.655 ddblares. (Ministerio de
Industriasy Productividad , 2014)

Las medidas tomadas por el gobierno
ecuatoriano en cuanto a las importaciones se
han convertido en un factor de influencia tanto
en laindustria nacional como internacional de
las empresas relacionadas a la elaboracion de
comidas rapidas como las papas fritas, lo que
se ha visto reflejado en e nivel de sustitucién
de importaciones, a través de la promocién de
laproduccion nacional. En este afio se pretende
generar mayores ventas de productos
fabricados nacional mente, con lasrestricciones
establecidas alas importaciones.

Uno de los temas que mas llamé la
atencion de los futuros economistas fue
la politica de sudtitucion selectiva,
planificada vy estratégica  de
importaciones para promover Yy
desarrollar, en el corto y mediano plazo,
la industria nacional. El economista
Ramiro Gonzdlez gemplifico dicha
estrategia del Gobierno a través de las
cadenas de comidas rapida, sector que
dgj6 de importar aproximadamente
USD 6.3 millones, entre enero 'y abril de
este  ano, sustituyendo estas
importaciones con produccién nacional
de papas fritas, bastones de yuca y
patacones, apoyando asi a los
productores agricolas del Ecuador.
(Ministerio de Industrias y
Productividad , 2014)

En los primeros meses del afio 2014 las
importaciones realizadas por las cadenas de
comidas rgpidas como KFC, Mc Donald's,
entre otras, se vieron afectadas a razén de las
nuevas estrategias del estado ecuatoriano, con
las cuales se impuso ciertas restricciones con
la finalidad de evitar la salida de divisas y
promover la produccion nacional para
beneficio del pais, recayendo sobre todo en e
areaagricola.

El sector cervecero también es uno de los més
afectados en relacion alas importaciones, dado
gue el gobierno ha optado por introducir este
tipo de productos en la lista de las
salvaguardias, estableciéndoles el 25% de
aranceles. Seguin EI Comercio (2015): “Vino
espumoso, cerveza de malta, vodka, cremas de
licor, aguardiente, pisco, extractos para
producir brandy, whisky, vino, ron, gin y
ginebra, mosto de uva (para producir vino),
entre otros estan incluidos en el listado de
productos impactados por la
salvaguardia’. Ecuador esta fomentando la
produccion de cebada con la finalidad de
disminuir las importaciones de ésta, la cual es
la materia prima para la elaboracion de la
cerveza, y de esta manera promover €
crecimiento de laindustria nacional.

CONCLUSIONES

La IED se ha realizado desde hace algunas
décadas y ha sido considerada un beneficio
para e pais, ya que la participacion de
empresas extranjeras en las distintas
actividades econémicas del Ecuador generaun
crecimiento en la misma, tanto del pais loca
como del exterior; no obstante, los cambios
gue se han venido dando constantemente en las
politicas econdmicas del Ecuador han
ocasionado que inversionistas extranjeros se
limiten a llegar acuerdos comerciales con €
pais, dado que las restricciones que se
establecen en distintos ambitos causan un
impacto negativo a dichos inversionistas.

En funcion de la informacion contenida en e
acpite Andlisis de Resultados, se determina
gue la IED en e Ecuador durante € periodo
analizado asciendeaUSD 4.730.4 MM, siendo
el 2008 el afio en que mayor inversion recibié
el pais, proviniendo la mayor parte de los
recursos de América el 55% y & 29% de
Europa.

Los sectores que han recibido mayor aporte
econdmico de |ED en el periodo analizado, han
sido: Explotacion de minas y carteras con
USD 1.555,9 MM, seguido de la Industria
Manufactureracon USD 1.129,2 MM. Estosy
otros sectores que conforman el motor de la
economia ecuatoriana, han tenido un
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comportamiento inestable, producto de la
escasa promocion delalED en el pais, esdecir,
gue no se ha promovido una estabilidad
macroeconémica por parte del gobierno
ecuatoriano.

En e periodo andlizado, desde la
implementacion del 1SD, éste ha crecido
exponencialmente, debido al incremento del
porcentagje desde 0,5% a 5%, habiendo
recaudado el pais en total 4.726.3 MM, lo que
evidencia que a pesar de la restriccion
impuesta por el Gobierno, se aprecia una
considerable salida de divisas de la economia
ecuatoriana.

RECOMENDACIONES

Es importante que exista estabilidad y nuevas
alternativas por parte del gobierno para de esta
forma captar e impulsar la IED y por ende,
potenciar su participacion en la economia y
desarrollo del pais.

También, se hace necesario que se promueva
la industria nacional con €l fin de estar en
capacidad de competir con otros paises y de
esta manera, incentivar a consumo de la
produccion local, lo cua contribuira a
preservar las divisas en la economia
ecuatoriana.
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ANEXOS

Anexo 1: Cuenta de Balanza de Pagos

CLASIFICACION CUENTAS / SUBCUENTAS - CONTABILIZACION PRESENTACION
Créditos 1. Cuenta Corriente Débitos
(+) ()
Exportaciones Importaciones
. Mercancias Generales . Mercancias generales
Balanza . Bienes para transformacion . Bienes para transformacion
Comercial . Reparacion de Bienes . Reparacion de bienes
. Bienes adquiridos en puerto por . Bienes adquiridos en puerto por
medios de transporte medios de transporte
. Oro no monetario . Oro no monetario
Servicios Prestados Servicios Recibidos
Balanza de . Transporte . Transporte
Servicios . Viajes . Viajes
. Otros Servicios . Otros Servicios i
Renta Recibida Renta Pagada En cifras brutas
. Remuneracién de empleados . Remuneracion de empleados
Balanza de . Renta de lainversién . Renta de lainversién
Rentas . Inversion directa . Inversion directa
. Inversion de cartera . Inversion de cartera
. Otrainversion . Otrainversién
Transferencias corrientes recibidas Transferencias corrientes enviadas
Balanza de . Gobierno general . Gobierno general
Transferencias . Otros sectores . Otros sectores
Corrientes . Remesas de trabajadores
. Otras transferencias corrientes
Créditos 2. Cuenta de Capital y Financiera Débitos
(+) (@)
Transferencias de Capital Recibidas Transferencia de Capital Enviadas
Cuenta de . Gobierno General . Gobierno General
Capital . Otros Sectores . Otros Sectores
Enajenacion de activos no financieros Adquisicion de activos no financieros
no producidos no producidos
Aumento Inversion Directa Disminucién Inversion Directa
. En el extranjero . En el extranjero
.Enel Pais .Enel Pais
Inversion de Cartera Inversion de Cartera
. Disminucién Activos . Aumento Activos .
. Aumento Pasivos . Disminucion Pasivos En cifras netas
Cuenta Otrainversion Otrainversion
Financiera . Disminucién Activos . Aumento Activos

. Aumento Pasivos
Disminucién Activos de Reserva

. Oro Monetario

. Derechos especiales de giro

. Posicion de reserva en el FMI

. Divisas

. Otros Activos

. Disminucién Pasivos
Aumento Activos de Reserva

. Oro Monetario

. Derechos especiales de giro

. Posicién de reserva en el FMI

. Divisas

. Otros Activos

3. Errores y Emisiones

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Propia

17




La Inversion Extranjera y la Salida de Capitales en la economia ecuatoriana. 2006-2014

APENDICE
Balanza de Pagos Normalizada

1. BALANZA DE PAGOS NORMALIZADA (1)
Periodo: 2006 - 2014. VT

18

Millones de ddlares
Codigo Transaccion/ Perfodo A 7
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

i CUENTA CORRIENTE 17391 18865 17669  3094|  -15862 -260,0 1638 9842 4017
11 BIENES 17684 18230 15487 1436  -L5040 -1603 4991 4925 672
111 Exportaciones 131761  148702|  194608| 144120| 181371| 230823| 245689| 256857| 266045
1111 Mercancias generales (3) (5) 129039 145562| 19.0695| 14.1266| 177664| 226124| 240690| 251670 26.0671
1112 Bienes para transformacion - - - - - - - - -

1113 Reparacion de bienes 60 6,0 6,0 60 6,0 60 6,0 60 60
1114 Bienes adquiridos en puerto por medios de transporte 266,2 3080 3852 2194 3647 4640 4939 5127 5314
1115 Oro no monetario - - - - - - - -

112 Importaciones ALA0TT| 130471 179121) 142684 | -196411( -232426| -245189| -261782( -2667L7
1121 Mercancias generales (3) (4) (5) 113849|  -130243( -178893| -142456| -196183( -232198| -244961| -261554| -26.6489
1122 Bienes para ransformacion - - - - - - - - -

1123 Reparacion de bienes 60 40 40 60 60 60 40 40 40
1124 Bienes adquiridos en puerto por medios de transporte -168 -168 -168 -168 -168 -168 -168 -168 -168
1125 Oro no monetario - - - - - - - -

12 SERVICIOS -1.3047 L3715 157141 12818 15241 15627 1391 14953 12193
121 Senicios prestados 10365) 12001 L4416| 13365 14722 15875| 18072 20290 23339
1211 Transporte 3522 3476 3668 3455 3598 3989 4119 4235 447
1212 Vigjes 4899 6234 7418 670,1 7813 8434 10325 12462| 14821
1213 Otros senicios 1944 291 330 309 B 3452 3628 3594 4211
122 Senicios recibidos Q3131 25716 -30130| -26183( 29947 -31502| -31984| -35243| 35532
1221 Transporte L1709 13270 -16693| -13692(  -L7162| -L76L7|  -L7084| -L7734| -17827
1222 \iajes -466,3 5040 H416( 5487 568, 5937 §106 6214 6324
1223 Qtros servicios -104.1 -T406 02,1 7005 -1104 -1949 87941 -11295( -11381
13 RENTA 18285 19681 -14313| -12741( L0408 12595 -13027| -13952| -15793
131 Renta recibida 2866 374 35| 1991 m 845 1053 1126 1180
1311 Remuneracion de empleados 6.2 6,0 6,0 69 15 82 93 93 10,7
1312 Renta de la inversion 2804 315 35| 1922 702 763 96,0 1034 1072
13121 Inversion directa - - - - - - - - -

13122 Inversion de cartera - - - - - - - - -

13123 Otra inversion 2804 BL5 5 1922 102 163 96,0 1034 1072
132 Renta pagada QU501 23055 -L7648| 14731 L1185 L3439  -L4081| -L5078| -16973
1321 Remuneracion de empleados 52 53 57 b4 69 -16 44 98 114
1322 Renta de la inversion 21008 23002  -L7592| -lde67| -L1116) -13363| -13997| -14980| -16858
13221 Inversion directa 9174 -1.160,0 1921 8317 -546,2 -1009 6756 -6839 -665,9
13222 Inversion de cartera 4164 -399,0 -336.9 -655 643 615 -640 -637 1432
13223 Otra inversion 1160 1412 §302|  -5636 5011 5739 6600 7504 -§76,7
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i Lo Afios (2)
Codigo Transaccion |/ Periodo
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
14 TRANSFERENCIAS CORRIENTES 31039 34031 3210 27216 24810 2124 24802 23988 22641
141 Transferencias corrientes recibidas 32338 35524 33627 30331 29211 29848 27566 27025| 27210
1411 Gobierno general 212 1598 2285 1931 231 2253 270 173 1891
1412 Qtros Sectores 30126 33026 31542 28400 26946 271595( 25495 25252 25378
14121 Remesas de rabajadores 29216 33354 30826| 27355 25915 26724 24669 24495 24617
14122 Otras transferencias corrientes 85,0 572 716 1045 1031 871 826 751 76,1
142 Transferencias corrientes enviadas 1299 1493 1618 3115 -A46,7 -262,3 2164 -303,7 -462,9
1421 Gobierno general 216 -132 101 -85 -364 3,7 42 -108 -AT0
1422 Qtros sectores -1084 -136.1 516 -3031 -410.3 -258,6 2122 2929 4158
2 CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 20574 -1.9475 -1.5871 -65,1 16914 1812 66,3 11138 8188
21 CUENTA DE CAPITAL 261 954 1056| 20463 1054 988 1319 849 86,8
211 Transferencias de capital recibidas 365 1054 1160| 20575 1161 1092 1487 95,7 976
2111 Gobierno general 306 88,6 938] 20301 902 847 1242 731 739
2112 Qtros sectores 59 168 22 214 258 245 245 226 21
212 Enajenacion de activos no financieros no producidos - - - - - - - - -
213 Transferencias de capital enviadas
2131 Gobierno general
2132 Qtros sectores - - - - - - - - -
214 Adquisicion de activos no financieros no producidos -104 -100 -104 112 10,7 -104 -108 -108 -108
22 CUENTA RINANCIERA 20835 20430 16927 -21114 15860 824 L6 10289 7320
221 Inversion directa 2714 1939 10579 3079 1655 6438 5849 7309 7139
2211 Enel exranjero - - - - - - - - -
2212 Enel pais 214 1939 10579 3079 1655 6438 5849 7309 7139
222 Inversion de cartera -1.3839 1183 31| 31415 1311 410 66,7 -9098| 15004
2221 Activos -6408 1156 69| -1521 -1209 476 1387 -9035 -4918
2222 Pasivos 1431 21 37| 29894 -102 66 -120 64| 19922
22221 Titulos de participacion en capital 01 05 14 24 04 20 46 22 08
22222 Titulos de deuda 1432 32 S0 -29919 106 86 -16,6 86 19914
223 Otrainversion -1.094,6 6211 20116 412 9816 2668 -11983| 30859| -1.9537
2231 Activos 218211 -19390( L7769 -14525 80| -24%6| -15923| -10848| 52068
22311 Créditos comerciales -3906 5410 32| 5525 6183 114 TI87| 14859 15756
22312 Préstamos - - - - - - - - -
22313 Moneda y depdsitos 3125 245 18441 3755 3| 11037 A185|  -18569| -36323
22314 Qtros activos 47901 -14225(  -105%53| 6245 911 -6815 -3052| 22580 11
2232 Pasivos 10874 13179 23T 14937 7336 2298 41 41707 32531
22321 Créditos comerciales 3619 5156 78241 13110 04 5831 A4280| 14124 662,7
223211 Autoridades monetarias - - - - - - - - -
223212 Gobierno general 15 83 -33 7993 -4993 5324 A%, 13627 662,7
223213 Bancos . . - - - - . - -
223214 Qtros sectores 3694 5239 785,7 5117 4997 50,7 671 497
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Cddigo Transaccion/ Periodo s )
2006 207 2008 2009 2010 11 2012 2013 2014

22322 Préstamos 646,9 6853  -LOT55| 2561 7340 16003 55| 27686 25700
223221 Autoridades monetarias 05 06 {06 06 06 03 03 03 03
223222 Gobierno general 23 2395 S881 6831 11753 14054 19431 21293 L7456
223223 Bancos 129 12 23 20 876 54 297 -152 -185
223224 Otros sectores 6580 4535 4845|424 5283 2606 -165.2 147 8432
22323 Moneda y depdsitos 192 489 655 669 -236 97 132 235 23
223231 Autoridades monetarias 174 236 173 al| 17 183 656 470 114
223232 Gobiemo general - - - - - - - - -
223233 Bancos 618 53 482 886 4, 191 16 435 38,7
223234 Otros sectores - - - - - - - - -
22324 Otros pasivos 05 681 11 65 28 411 904 133 10
223241 Autoridades monetarias 00 . . - - . . - -
223242 Gobiermo general 05 68,1 11 45 28 471 904 133 10
223243 Bancos - - - - - - - - -
223244 Otros sectores

224 Activos de resena 1236 14975 9522 6810 11700 -3356 4751] 18180 4115
2241 Oro monetario -1005 1704 04 -1839 -2686 -1060 -1093 391 5586
2242 Derechos especiales de giro 142 -169 47 05 18 18 11 3,7 20
2243 Posicion de resenva en el FMI 413 413 07 05 05 A74 90 AN 26
2244 Divisas 23 13071 9489 8652 14592 203 11284] 26190 -1492
2245 Qtros activos 11 17 281 07 229 -3 5429 365,7 25
g ERRORES Y OMISIONES 3184 610 798| 442 -1052 788 974 1296 71

Fuente: Banco Central del Ecuador
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